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Prosegue il forte calo di redditivita dei piti grandi istituti di credito del paese

utile corrente dimezzato

Banche,

¢z I primi nove gruppi ban-
cari italiani diminuiscono il co-
stodellavoro del5,8% nel primo
semestre 2013 per contrastare il
calo dellaredditivita. Leriduzio-
ni pit incisive sono quelle di
Monte Paschi (-12) e diIntesa
Sanpaolo (-10%), che hanno ef-
fettuato significative riduzioni
di personale, seguite da Ubi
(~7%), Banco Popolare (-5%) €
Popolare di Sondrio (-4%). Solo
Banca Popolare di Milano e
Bper presentano dati in aumen-
to rispettivamente del 2% e
dell'1per cento. Mamentreil co-
sto del lavoro dell’aggregato di-
minuisce, le spese generali -
cioé quelle amministrative per
il funzionamento della macchi-
na aziendale: dagli affitti, alle
bollette, alle consulenze - regi-
stranoun incremento sia pur lie-
ve imputabile in egual misuraa
UniCredit e Bper.

Nel frattempa la situazione
economica e la redditivita del
TopBanche nonsmettonodi de-
teriorarsicome dimostralacon-
trazione del 50% del risultato
primadelle operazioni straordi-
narie e delle imposte, sceso a1,9
miliardi contro 3,8 dello stesso
periodo dell’anno precendente.
Le cause sono sostanzialmente

due: 1a caduta del margine d’in-
teresse (differenza tra tassi sui
prestiti e costo della raccolta),
che tra il primo semestre 2012 €
il primo semestre di quest’anno
subisce una variazione negativa
del13,5%, € la crescita incessan-
te delle perdite su crediti, che
sfiora il 10% e trova spiegazione
nell’elevato ammontare deicre-
diti deteriorati (128,2 miliardi al
30 giugno 2013).
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I finanziamenti della Bce
sono utilizzati pert'acquisto
di masse di titoli di Stato
mentre i crediti a famiglie e
aziende calano di 44 miliardi

1l margine d’interesse risente
negativamente del prolungato
periodo di discesa deitassi, del-
la contrazione dei crediti alla
clientelae dellelevato costo del-
laraccolta di denaro. Le perdite
su crediti sono invece ricondu-
cibilidaunlato allarecessionee
dall’altro alle raccomandazioni
di Banca d'Italia per una piu pru-
dente valutazione dei crediti di
dubbiaesigibilita.

Insomma, la contrazione dei
costi del campione, con la ridu-
zione di 15mila dipendenti ri-
spetto al giugno 2012, non & ba-
stata ad interrompere I'emorra-
gia dei ricavi e ad impedire il
peggioramento di quasi 2 punti
dél cost/income (il rapporto tra
i costi operativi e gli stessirica-
vi). Non solo: il costo del rischio
- che emerge dal rapporto tra
perdite sucreditietotale deicre-
ditiin essere - & cresciuto inme-
dia di oltre 15 punti base. Per
Bper ¢& salito addirittura di 76
punti base. Lo stesso indicatore
segnala un aumento di 34 punti
base per Popolare di Sondrio, di
30 puntibase per IntesaSanpao-
lo e Mps e di 20 punti base per
Popolare Milano.

UniCredit, unico gruppo ban-
cario ad avere ridotto nel pri-
mo semestre Pammontare del-
le perdite su crediti, presenta
costi del rischio differenziati
per area geografica: molto ele-
vati in Italia (228 punti base),
bassi in Austria (41 punti base)
e addiritturanegativiin Germa-
nia (-59 punti base). Evidente-
mente in Germania UniCredit
ha attinto afondi che erano sta-
ti accantonati per perdite su
crediti pregresse e che si sono

rivelati eccessivi rispetto agli
importi svalutati.

Tlrisultato netto del campio-
ne chiude poi a 879 milioni
(-15%) grazie al saldo positivo
di 880 milioni delle operazioni
straordinarie e al calo del 12%
delle imposte. I proventi stra-
ordinari provengono tra l'al-
tro per 250 milioni dalle plusva-
lenze di UniCredit per il riac-
quisto di titoli propri ¢ per al-
tri 217 milioni da quelle conta-
bilizzate da Popolare di Mila-
no e Bper per la cessione di ti-
toli di Stato che avevano neiri-
spettivi portafogli.

Mediobanca, invece, che ha
annunciato la dismissione del-
le partecipazioni non pil stra-
tegiche, ha svalutato di 320 mi-
lioni I'11,6% in Telco, di 38,5 mi-
lioni la quota in Res, di quasi 45
milioni quella in Burgo, di 33
milioni quella in Sintonia e di
25 quella in Santé. Proprio a
causa di queste rettifiche Me-
diobanca chiude in "rosso" in-
sieme a Mps e Bper.

Scende di poco anche il Roe
del Top Banche. Il Return on
equity, rapporto trautili e patri-
monio netto, siattestaall’l,2%ri-
spettoall'L4% dellostesso perio-
do dell’anno prima: valore che

distaanniluce daquellidel peri-
odo ante-crisi. Solo Popolare di
Milano ha un Roe del 6%, ma
grazie alle plusvalenze realizza-
te sui titoli di Stato. E a proposi-
to di bond sovrani & interessan-
te osservare l'evoluzione del
portafoglio dei gruppi bancari
reatil presenti nell’aggregato.
Tali gruppi al 30 giugno scorso
possedevano titoli del debito
pubblico italiano per complessi-
vi233 miliardi, pariall'nes delto-
tale dei loro attivi. Nel giugno di
un anno fa, i titoli di Stato che
erano nei portafogli delle stesse
banche avevano un controvalo-
re totale di 191 miliardi, mentre
nel giugno di due anni fa il loro
controvalore superava appenai
160 miliardi.

Morale: le pit1 grandi banche
italiane utilizzano i prestiti del-
la Banca centrale europea per
acquistare dal Tesoro titoli del
debito pubblico e d’altro canto
senonacquistassero titolidiSta-
to da offrire poi in garanzia
all’autoritd monetaria non po-
trebbero accedere ai vantaggio-
sifinanziamenti della Bce.

In questo contesto gli impie-
ghi alla clientela registrano un
calo di 44 miliardi rispetto al di-
cembre 2012 (-3%). Peril gruppo
Intesa Sanpaolo, che al 30 giu-
gno scorso aveva titoli di Stato
italiani per un totale di 100 mi-
Jiardi, il calo & di quasi il 5 per
cento. E per Mediobanca arriva
asfiorare I'8 per cento.
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