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Allo studio incentivi per favorire la partecipazione al veicolo - Domani vertice con il Governo

Pit1 «soci» per il fondo-banche

Padoan: istituti italiani capaci di risolvere da soli le criticita

tre a Intesa, UniCredit, Ubi, tra i po-
tenziali investitari del fondo per gli aumenti
dellebancheedegliNplcisonotutteleprime
13 banche: i ceo sono stati invitati domani al
Mef, dovesistudianoanche incentivi fiscali.
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con le analisi di Fabio Pavesi e Walter Riolfi

Fondo-banche, in arrivo nuovi «soci»

Domani vertice al Mef con i primi 13 istituti, Enti e assicurazioni - Al vaglio incentivi fiscali

Labozza

Una Sgr, un fondo e due comparti: si partira
da 3 miliardi cash raddoppiabili con il debito
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mm Non solo Intesa Sanpaolo, Uni-
Credit e Ubi, con Cdp e fondazioni.
Tra i soggetti che dovrebbero en-
trare,dasubito, nel fondodestinato
aricapitalizzare (in casodinecessi-
ta)lebanchein crisieasostenerele
cartolarizzazioni degli Npl figura
buona parte delle altre prime 10
banche italiane, pili le principali
compagnie assicurative: domani si
faralaconta,secondoquantorisulta
allSole 24 Ore,durante unincontro
convocatoperlei8al Tesoro.Dove
siillustrerail progetto, le premesse
ele finalitd, ma anche le misure che
ne accompagneranno il varo: se-
condo diverse fonti vicine al dos-
sier,sarebbeinpreparazioneunde-
cretocontenente alcunenorme per
accelerazionedelrecuperocrediti
maanche possibili incentivi fiscali
perchiinvestiranel fondo.

Domanisenesapradipili,anche
perchéidettaglisarebberoancora
inviadi definizione. Quel che ap-
pare certo & che la macchina pro-
cede spedita, e 'obiettivo - dopo
l'incontro di domani - sarebbe
quello dialzareil velosul progetto
al pititardinellagiornata dimarte-
di, prima degli impegni all’estero
cheattendonosiailministroPado-
ancheil premier Renzi.

Dopo gli approfondimenti tec-
nicieildoppio confrontoconlaBce
e la Commissione europea che ha
visto coinvolti in prima fila Banca
d'Ttalia e il nuovo rappresentante
del Governo a Bruxelles Carlo Ca-
lenda, lo schema prevederebbe la
costituzione di una Sgr chiamata a
gestireduefondi,oinalternativaun
singolo fondo con due comparti. Tl

L’intervento normativo

primoapartiresaraquellodedicato
agliaumentidicapitale,conl’obiet-

tivodiintervenirecomebackstopo
compratore di ultima istanza nel
caso in cui si andasse verso un’ele-
vataquotadiinoptato oversomul-
tipli troppo bassi: primo test sara
Paumento di Popolare Vicenza, al
viail18 aprile, dunque si partiranei
prossimi giorni. Successivamente
siattiveraancheilsecondofondoo
comparto: in questo caso, il target
saranno le tranche junior delle car-
tolarizzazioni di crediti deteriorati
delle banche, che nelle tranche se-
nior saranno assistiti da garanzia
pubblica, cioele Gacs.
Perquantoriguardaladotazione
di capitale, 1a cifra definitiva si co-
noscerasoltantoquandotuttigliin-
terlocutori contattati avranno di-
chiaratosee con quanto partecipe-
ranno. Da Intesa, UniCredit e Ubj,
le prime a sedersi al tavolo con il
Governo,CdpeBankitaliamartedi
scorso, si punta a raccogliere circa
un miliardo e mezzo (UniCredit
soomilioni,unpo’dipittdaIntesae
un po’ meno da Ubi), mentre 500
milioni saranno richiesti a buona
parte delle altre prime 10 banche
del sistema, escluse naturalmente
le potenziali beneficiarie degli in-
terventi,cioele venete, Mps e Cari-
ge. I ceo sono attesi domani in Via
XX settembre, e quellasaral'occa-
sioneperscoprirelecarte.Elostes-
sovale per le principali compagnie
assicurative,acuiieriéstatol'invito
formale all'incontro di domani, ele
Fondazioni, da cui si attende un al-
tromezzo miliardo (manondaCa-
riVerona, che venerdi in cda ha
escluso unintervento per lo meno
in questa prima fase). Quel che
manca per approdare a una prima
soglia di4 miliardi (oltre al debito)
potrebbearrivaredallaCdpodain-
vestitori istituzionali. Si guarda ad

I1Governo prepara un decreto con incentivi
fiscali e norme ad hoc sul recupero crediti

esempioadaltrifondi:ieril’ Ansaha
riportatol'intenzionediFortressdi
sfilarsidal dossier Vicenza, maaltri
investitori istituzionali starebbero
valutando di incanalare proprio li
parte dei propriinvestimenti.
All'operazione, effettuata con
capitali privati, lo Stato contribuira
in due modi. Cioé attraverso un
doppio intervento normativo atte-
soagiorni,probabilmenteil 8 apri-
le, sottoforma di decreto della Pre-
sidenzadel consiglio. Unattoin fa-
se di stesura suddiviso in due: da
unapartecipotrebberoessere age-
volazioni fiscali a copertura degli
investimenti, che comunque - ele-
mento non secondario- rispetto ai
fondi destinati al salvataggio delle
quattro banche saranno strumenti
partecipativienoninterventiafon-
do perduto, cioe costi. La seconda
parte riguarda alcune norme per
l'accelerazionedelrecupero credi-
tideteriorati destinate aessere pre-
levatedallalegge delegasullarifor-
ma del diritto fallimentare e antici-
pate nellentrata in vigore: obietti-
voeridurreitempidirecuperodel
sottostante,in particolare immobi-
li facenti capo a imprese, dagli at-
tuali otto a quattro anni di media.
Nella consapevolezza che dimez-
zandoitempisipotrebbe dimezza-
re anche il gap attuale tra prezzi di
domanda e offerta negli Npl, con
conseguenti benefici perlebanche
chelihannosuilibri.
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Il tasso di coperturadegli Npl

AT PR ES I IE BE NL PT DK DE UK FI SE
= 0 = 11 1l Il D BB .o ™ K = =

56 51 46 45 41 41 37 36 36 35 34 34 30

Fonte: European Banking Authority

Il calo dei bancari sui listini europei

Variazioni percentuali
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