La domanda interna spinge la Germania

11 Pil nel 2015 ¢ cresciuto dell’1,7% grazie a consumi e investimenti pubblici per I'accoglienza profughi

Alessandro Merli
BERLINO. Dal nostro inviato

s#2 Tira la domanda interna e
Peconomia tedesca cresce al
ritmo pilt alto degli ultimi
quattro anni.

L’'Ufficio di Statistica ha an-
nunciatoieriinuna conferenza
stampaaBerlinochelacrescita
nel 2015 ha toccato 1,79, dopo
I'1,69% del 2014. Anche se ¢’¢ sta-
to qualche rallentamento nel-
I'ultimo trimestre, come evi-
denziato dai dati sulla produ-
zione industriale, la maggior
parte delle previsioni indica
una nuova accelerazione que-
st’anno. Secondo la Bunde-
sbank, la crescita tocchera I',8
per cento. Molti economistiin-
dipendenti sono piti ottimisti.
Andreas Rees, di Unicredit, ri-
tiene che si arrivera al 29, la
stessacifraindicatadallaBdi, la
confindustria tedesca. Rolf
Schneider, di Allianz, & dell’av-
viso che si possa raggiungere
un2,2 per cento. Lacrescita per
il2015 &€ ancora provvisoria, da-

to che la stima ¢ effettuata sui
dati fino a novembre. A parit
digiornatelavorative,lacresci-
taéstatadell'5 per cento.

Lo scorso anno, I’espansio-
ne dell’attivita & stata trainata
soprattutto dalla domandain-
terna. I consumi privati, favo-

LEPROSPETTIVE
Quest’anno sistima
un’accelerazione al 2%
grazie all'atteso boom
delle costruzioni
nell'edilizia residenziale

riti da un aumento dei salari
reali, dalla bassa inflazione,
dai livelli record dell’occupa-
zione, sono aumentati del-
I'1,9%: € la crescita pitl rapida
dal2000.1lloro contributoalla
crescita del prodotto interno
lordo é stato dell'1 per cento.
Anche la spesa pubblica &
aumentata, del 2,8%, contri-

buendoallacrescitadel pil per
mezzo punto percentuale.
L’aumento della spesa per
l'accoglienza dei rifugiati si &
fatto sentire gia nella seconda
parte dello scorso anno, ma
molti economisti ritengono
che questo effetto sard ancor
pil significativo nell’anno in
corso. Il Governo ha promes-
sodidestinare all’accoglienza
e all'integrazione dei rifugiati
il surplus di bilancio ottenuto
I'annoscorso, pariaiz,1 miliar-
didieuro. L’Ufficio di Statisti-
ca stima il surplus pari allo
0,5% del pil tedesco.

Secondo Rees,'economista
di Unicredit a Francoforte, un
altro elemento contribuira al-
I'accelerazione della crescita
quest’anno, ed ¢ il boom delle
costruzioni, soprattutto resi-
denziali,comeanticipatodagli
ordini pubblicati negli ultimi
mesidel 2015. Sempre modesta
invece, la crescita degli inve-
stimenti, uno dei punti deboli
della Germania.

Ha assunto per un volta un
ruolo di secondo piano il com-
mercio con l'estero, tradizio-
nale motore dell’economia te-
desca,ilcuicontributoallacre-
scitadel pil nel 2015 ¢ stato solo
dello 0,2%. La frenata della Ci-
na e degli altri mercati emer-
genti dovrebbe continuare a
rallentare 'export dalla Ger-
manianel 2016, anchesesarain
parte compensata dal miglior
andamento degli Stati Uniti e
dell’Eurozona, che restano i
mercati pilt importanti per i
prodotti tedeschi. L’industria
pud insomma beneficiare de-
gli effetti della politica mone-
taria espansiva della Banca
centraleeuropea,cuilaBunde-
sbanksi¢inlargamisuraoppo-
sta, grazie acondizionidel cre-
dito molto favorevoli, all'euro
debole e alla ripresa del resto
dell’Eurozona.«Tenendocon-
todellacontinuadebolezzadei
mercati emergentj - osserva
pero inuna nota Rainer Sarto-
ris, economista di Hsbc¢ - & im-

Il Pil tedesco
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probabile che nel 2016 la Ger-
mania ritorni al tradizionale
modello di crescita guidata
dalle esportazioni».

Sul fronte esterno, inoltre,
oltre alle incognite sull’anda-
mento dei mercati emergenti,
cisono alcune preoccupazioni
di carattere geopolitico, parti-
colarmenterilevantiperunPa-
ese come la Germania, esposto
al commercio internazionale:
la crisi dei rifugiati, se dovesse
portare alla sospensione del
Trattato di Schengen, avrebbe
un impatto anche sugli scambi
di merci, e una possibile uscita
della Gran Bretagna dall’'Unio-
ne europea dopo referendum
potrebbe creare ostacoli al-
Pexport tedesco su una delle
sue principali destinazioni.

Anche peril 2016, tuttavia, la
spinta della domanda interna
dovrebbe favorire un isola-
mento almeno parziale del-
Peconomia tedesca da circo-
stanze esterne avverse.
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