«Ridurre le sofferenze bancarie»

Secondo I'Fmi sulla crescita dell'eurozona pesano ancora 900 miliardi di crediti inesigibili

RossellaBocciarelli
WASHINGTON, Dal nostroinviato

g [ ’azionedellapoliticamoneta-
riadellaBcerichiedediesseresup-
portata daaltre politiche nell’euro
area: le riforme strutturali in pri-
mismaancheazionideisingoligo-
verni volte a garantire lo smalti-
mento rapido di 9oo miliardi di
crediti deteriorati che gravano sui
bilancidelle banche e rallentanoil
passodellaripresa.
EquantohaspiegatoieriJosé Vi-
nals, consigliere finanziario del
Fondo monetario internazionale.
Neldiscorsointroduttivoal Global
Financial Stability Report, in cui si
- spiega che i rischi alla stabilita fi-
nanziaria sono aumentati rispetto
allo scorso ottobre, Vinals lodale
misure del Quantitative easing
(Qe) adottate dalla Banca centrale
europea e della Bank of Japan ma
aggiunge che cio che serve ora si
puosintetizzare conloslogan “QE
pil altre politiche”. Nell’area euro
«ilegislatorinazionalidovrebbero
incoraggiare le banche a gestire i
prestiticattivieimplementare fra-
meworkistituzionalielegalipitief-
ficienti per accelerare questo pro-
cessow, dice I'esperto. Il rapporto
entra nel dettaglio e afferma che
nell’Eurozona nel suo complesso
«laqualita degli asset ha continua-
toadeteriorarsinel 2014»,sebbene
aunpassopitilento,conprestitide-
teriorati ora oltre i 900 miliardi di
euro, due terzj dei quali distribuiti
fra sei paesi: in Italia, Irlanda, Gre-
cia,Cipro,Portogalloe Spagnailto-
talesuperai6oo miliardidieuro.
Tralaltro, ricordaancoralo stu-
dio, inItalia, Grecia, Cipro, Irlanda,
Portogallo e Slovenia la maggio-
ranza delle banche coinvolte nel-
I'Asset Quality Review dellaBanca
centrale europea ha mostrato atti-
vita in sofferenza per il 10% o pilt
della loro esposizione complessi-
va: per quel che riguarda il nostro
paese,dovelesofferenzelordehan-
noraggiuntoquotai87,3miliardiun
grafico delrapportoindica cheuna

| blico ammessi al program-

parte consistente delle aziende di
creditodel campione analizzatoda
Bce haunaquotadi crediti deterio-
raticompresdfrailio eil 25 percen-
todellesposizionetotale. -
Secondo il Fondo, gli asset pro-
blematici del Continente «sono
ampirispetto alladimensione del-
I'economia di riferimentoy». Gli
istituti di credito dell’'area euro
non hanno seguito le strategie
adottateinUsae Giappone nei pri-
mi anni 2000, pitt decise 1\1e]lo sva-
lutare questi asset inesigibili,
«suggerendo una gestione meno
attiva del debito cattivo e un mi-
glioramentopitilimitatonell'inde-

LERACCOMANDAZIONI

Il Fondo esorta le imprese
adiversificare le fonti
difinanziamento
facendo piliricorso

al mercato dei capitali

L’ANNUNCIO BCE
Qe,anchelaCdp
entraafar parte
del programma

s Cassa Depositi prestiti
éentratanellalistadeglien- .
tifinanziaridel settore pub-

ma della Bece di Quantitati-
ve easing. L’annuncio & ar-
rivato oggi con una nota
della Bce durante la con-
sueta conferenza stampa di
Mario Draghi dopo la riu-
nionedel ConsiglioBce.In-
sieme a Cdp sono state am-
messenellanuovalistaaltri
entifinanziarifracuil’omo-
logo francese di Cdp, Cais-
se des Dépots.

bitarnento aziendaley, silegge nel
Gfsr, che avverte: «Senza azioni

correttive,lacapacitidiunabanca

di concedere prestiti potrebbe es-
sere limitata solo all’'uno-tre per
centoinmedialanno».Ancheper-
ché i non performing loans «ridu-
cono la disponibiliti e la capacita
diunabancaafornirecreditointre
modi: frenanolaredditivitde com-
portano costi operativi; richiedo-
no di essere coperti da capitali;
portano le banche ad essere meno
propense a concedere prestiti a
soggetticonunaqualitadelcredito
borderline». Tutto cio rischia di
frenare la trasmissione dell’allen-
tamento monetario attraverso le
banche.Infatti,prosegueil Gfsr, gli
istituti con un alta percentuale di
prestiti «non performing» tendo-
no a concedere meno credito an-
cherispetto allamedia dei prestiti
erogati dalle banche appartenenti
stesso sistema economico, che si
trovano a operare con condizioni
simili delladomanda.

Allalucediqueste considerazio-
ni, il Fondo esortale imprese a «di-
versificare le fonti di finanziamen-
to» spostandosi dalle banche al
mercatodeicapitali. Ancheperché,
edeunaltrodeirilievidelrapporto,
I'Ttalia, insieme alla Francia al Por-
togalloeallaSpagna,eunodeipaesi
dovelindebitamentocomplessivo
lordo delle imprese (in prevalenza
bancario)tendearimanereelevato
ead essere superiore al 70 per cen-
to.«Nonostanteilbalzo dell'acces-
so al mercato dei capitali, esso rap-
presenta ancora solo il 36% circa
del sisteman, si afferma nel docu-
mento. Per incentivare questa di-
versificazione, il Fondo dice che
nellarea euro & necessarial'armo-
nizzazione delle leggi aziendali,
quelladellacorporategovernance,
deiregimidiinsolvenzae dellatas-
sazione affinché siano in linea con
T'ultima proposta della Commis-
sioneeuropeasull'Unionedeimer-
catidei capitali.
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I rischi per la stabilita fina

nziaria

LE SOFFERENZE BANCARIE
Nonperforming loans, in miliardi
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