Ripresa e mercati
ILNODO DEI FINANZIAMENTI

Ancora troppi ostacoli

L'Osservatorio di Fondazione Impresa
segnala difficolta di accesso nel 62% dei casi

Indizio positivo

La maggioranza ha problemi di liquidita,
ma crescono le richieste per gli investimenti

Il giudizio sulle misure della Bce e 'andamento degli impieghi a favore dei «piccoli»

Limpatto del credit crunch sul territorio

PREVALE LO SCETTICISMO

La BCE ha avviato una serie
di misure per agevolare il credito.

che queste misure stanno
determinando/determineranno
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Quanto & d’accordo con chi afferma -

Lapertura dei rubinetti del credito?

Consistenze in miliardi di euro

: LA CONTRAZIONE DEI FINANZIAMENTI

¢ Andamento degli inipieghi vivi alle imprese con meno di 20 addetti
¢ nell’ultimo anno e valutazione a partire da avviamento delle operazioni Tltro.

IL TREND DELLA CRISI
Serie storica degli impieghi vivi alle imprese in Italia

con meno di 20 addetti. Andamento trimestrale

dall’inizio della crisi. Valori in miliardi di euro*
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Alberto Ronchetti

g3 [1 volenteroso ottimismo
della politica monetaria con-
frontato con lo scettico reali-
smo di chi fa impresa. Da oggi
parte il Quantitative easing del-
la Bce, ma le piccole imprese
sotto i 20 dipendenti, che rap-
presentanoinItalialaspinador-
sale dell’economia italiana e il
s7% dell’occupazione, che
aspettative hanno? Non parti-
colarmente entusiasmanti. La
domandadicreditoéaiminimie
non sembra destinata a risolle-
varsiin tempirapidi.
Unpo’distoria, per capire. La
Bce, dalzo10-2011, hagiainonda-
toilmercato-attraversomisure
non converizionali - con circa
1500 miliardi di euro e altri 4904
sono previsti fra quest’anno e il
prossimo con le aste trimestrali
Tltro. Tutte operazioni che
avrebbero dovuto, passando
periltramite degliistitutidicre-

| Fonte: Fondazione Impresa, VI Osservatorio sul credito alla piccola impresa (ott. 2014 - mar. 2015)

Pmi, offerta di credito ai minimi

Piccole aziende «scettiche» sugli effetti delle aste Tltro - Dal 2010 persi 31 miliardi

dito, dare liquidita al sistema
delle imprese e alle famiglie. So-
lo che le risorse derivanti dalle
operazioni long term sono state
trattenute in larga parte dalle
banche per ricapitalizzarsi o
comprare, con il denaro offerto
dalla Bce a tassi ridicoli, titoli di
Stato e lucrare sulla differenza
direndimento. Alle aziende e ai
privati, i destinatari principali,
sono arrivate solo le briciole.
Perquestoleattesegeneralidel-
le piccole imprese italiane, an-
che verso il Quantitative easing
targato Bee (un programma da
oltre mille miliardi che durera
almeno fino a settembre 20106),
restano un po’ fredde.

Un aiuto per capire che cosa
ne pensano i protagonisti della
struttura economica italiana
viene da uno studio di Fonda-
zione Impresa. «Il prolungarsi

della crisi economica elo spet-

tro della deflazione - si legge

nel sesto Osservatorio sul cre-
dito alla piccolaimpresa - han-
no indotto la Bce ad assumere
alcuneiniziative persuperareil
credit crunch e drenare risorse
all’economia reale. Nello spe-
cifico 1a Bce ha lavorato su pilt
fronti, Dapprima portando il
tasso di rifinanziamento prin-
cipale ai minimi (0,05%) e, in
secondo luogo, attraverso pre-
stiti alle banche mirati al finan-
ziamento dell’economia reale
(imprese e famiglie); queste ul-
time operazioni (Tltro) hanno
avuto avvio nel 2014, conla pri-
ma ondata di prestiti a settem-
bre elasecondaa dicembre. Le
richieste sono state inferiori al-
leattese e nel caso dellebanche
italiane si stima che queste ab-
biano preso a prestito circa so
miliardidieurosui7o-75poten-
zialmente disponibili».

Ma queste iniziative, assie-
me al Qe, riusciranno ad agevo-

lare il credito e a favorire la ri-
presa? I due terzi (65,80%) delle
mille piccole imprese intervi-
state fra fine febbraio e inizio
marzo sono pessimiste. E solo
poco pitt diun’impresasu dieci
(11,4%) concordasul fattochele
misure assunte dallaBce faran-
no ripartiré il credito. A livello
settoriale la sfiducia prevale
nel commercio (77,4%) e nel-
l'artigianato (71,8%) piu che
nellamanifattura.
Anchealivellostatisticosive-
rifica come queste misure non
abbiano favorito unaripresadei
finanziamenti, per i quali la do-
manda & ai minimi. ¢Nel 2014 -
dicono da Fondazione Impresa
-, nonostante le due operazioni
Tltrodisettembree dicembre, il
credito alle piccole imprese ha
continuato adiminuire (-5,3%1a
contrazione su base annua per
gli impieghi vivi, scesi dai 151,3
miliardi di euro registrati a fine

dicembre 2013 ai 1434 di fine di-
cembre 2014). La ripresa dei fi-
nanziamenti sara quindi vinco-
lata agli effetti prodotti dalle

nuove quattro aste Tltro del
2015, ma soprattutto dal Quanti-
tativeeasingconilqualelaBcesi
& prefissata di acquistare 60 mi-
liardi di titoli al mese fintanto
che l'inflazione non si riportera
su livelli ottimali».

D’altra parte le condizioni di
accesso al credito continuano a
peggiorare: nel 62,4% dei casile
piccole imprese hanno riscon-
tratodifficoltiaottenereifinan-
ziamenti.Isettoripilipenalizza-
ti sono commercio e artigiana-
to, l'area geografica con piu
ostacoli nei prestiti & il Mezzo-
giorno. Le ragioni? La richiesta
di garanzie eccessive (46,9%
degli intervistati), le procedure
lunghe (22,9%), i tassi elevati
(21,9%) e i costi bancari (8,6%).
Una piccola impresa su dieci

(*) AlVinterno del grafico sono stati specificati i dati relativi alla fine di ogni anno; (**) Solo per le imprese che hanno incontrato difficoltd ad ottenere credito dalle banche ‘

(10,4%), a livello generale, non

ha ottenuto il finanziamento ri-
chiesto nel periodo ottobre
2014-Marzo 2015.

Ma qualche segnale positivo,
nellaricerca di Fondazione Im-
presa, ¢’é. Lamaggioranza delle
imprese (52,7%) € ancora co-
strettaachiedere finanziamenti
per sopperire alle esigenze dili-
quidita, ma sta crescendo la
quota di credito per gli investi-
menti: negli ultimi sei mesi il
26,7% delle piccole imprese ha
richiesto finanziamenti per
nuovi investimenti, pitt di quan-
to registrato nel semestre pre-
cedente (23,2%) e soprattuttori-
spettoal16,8% diun anno e mez-
zoprima. UnindizZiodi«comele
piccole imprese sopravvissute
alla crisi stiano intraprendendo
pil progetti di investimento, in
modo da cogliere e accompa-
gnare i segnali diripresa».

© RIPRODUZIONE RISERVATA

. LACLASSIFICAALIVELLO REGIONALE
Andamento impieghi vivi. Valoriin milionidi euro e variazioni %

2014/2010
Var%
31/12/2010| 31/12/2014(2014/2010
i |Molise 691,9 486,5 -29,7
2 |Calabria 2.818,2 21425 24
3 |Marche 6.742,5 5.145,8 23,7
4 |Sardegna 3.107,6 2.430,8 +-21,8
5 |Abruzzo 3.812,3 3.000,1 -21,3
6 |Campania 6.524,5 5.169,9 -20,8
T |Sicilia 7.:647 4 6.119,3 20
8 |Umbria 3.496,9 2.820,2 -19.4
g |Veneto 21.315,6 17.209,8 -19,3
16 |Emilia Romagna 19.198,5 15.537,2 -19,1
11 |Piemonte 14.051,0 11.537,4 -17,9
12 |Lombardia 346591 28590,6 17,5
13 |Liguria 4.301,2 3.567,2 -17,1
14 |Toscana 14.784,1 12.279,9 -16,9
15 |FriulV. Giulia 4.164,2 3.470,2 -16,7
16 |Basilicata 1.009,6 857,7 -15,0
17 |Puglia 7.235,7 6.1574 -14,9
18 |Llazio 8.509,6 7.455,5 -12.4
19 |Trentino A. Adige 9.992,5 8.978,5 -10,1
20 |Valled’Aosta 4454 414,7 -6,9
Malia - . | ~174507,9| 1433713 178
ILTESTACODA DELLE PROVINCE
Le 10 province pill colpite e le 10 meno colpite. Impieghi vivi.
Variazioni % 2014/2010
Le piii colpite Le meno colpite
1 |Isernia -30,76 1 |Lodi -4,55
2 |Avellino 29,84 2 |Prato -5,35
3 | Campobasso -29,38 3 |Aosta -6,89
4 |AscoliPiceno 2701 4 |Cremona -7,11
5 | Caltanissetta 27,06 & |latina -8,12
6 |ViboValentia -27,03 £ |Bolzano -8,60
7 |Varese -26,86 7 Lecce -9,76
8 |Biella -26,49 & |Rovigo -10,81
@ | Macerata -25,87 % |Sondrio -10,82
10 | Pistoia -25,82 i |Potenza -11,21

| Fonte: elaborazioni Fondazione Impresa su dati Banca d'Italia




