Bad bank, si tratta con Bruxelles

Ipotesi di garanzia pubblica limitata al debito del veicolo per evitare Iaiuto di Stato

Marco Ferrando

CERNOBBIO. Dal nostro inviato
.27~ Unveicolo, dal capitale an-
che interamente privato, con
garanzia statale sul debito che
sitroverebbe adover contrarre
per acquistare portafogli di
creditideterioratidallebanche
italiane. E una delle ultime ipo-~
tesi su cui si stanno portando
avantiinegoziatitral'ltaliaela
Commissione europea sul pro-
getto disistema per la gestione
dei crediti problematici.

Il dossier, come noto, & da
settimane sul tavolo delgover-
no. Banca d'Italia approva, gli
istitutidicreditoaspettanocon
ansia, o comunque concorda-
no sul fatto che senza un alleg-
gerimento per appunto siste-
mico del capitolo sofferenze la

ripartenza del creditosarasolo’

parziale, vistauna mole di cre-
diti deteriorati che c’é chi pre-
vede possa toccarei3so miliar-
di entro fine anno, come ha re-
centemente dichiarato il dg di
UniCredit, Roberto Nicastro.
Oggié probabile che sene parli
aCernobbio,dove alworkshop
Ambrosetti sono attesi il mini-
stro Pier Carlo Padoan e il Go-
vernatore di Bankitalia, Igna-
zio Visco, maintanto-secondo
quanto siapprende - anche ieri
sarebbe proseguito il confron-
to con Bruxelles. In particola-
re, in una call conference che
nella mattinata ha visto colle-
gati funzionari del Mefe di Via
Nazionale con i colleghi della
Commissione europea, si sa-
rebbe ragionato sull’ipotesi -
mutuatainparte dall’esperien-
za slovena - diuna societa vei-
colochiamataad acquistare di-
rettamente dallebancheporta-
foglidi crediti non performing
in cambio di risorse reperite
non dagli azionisti ma sul mer-
cato, attraverso titoli didebito.
Ed équichesicollocherebbela
garanzia dello Stato, che non si
farebbe cosigarantedegliasset
madellasolvibilita del veicolo:
unritocco,questo, rispetto agli
schemi ipotizzati nelle setti-
manescorsecheperdpotrebbe
ridurre I'esborso pubblico (e
dunque I'incidenza sul debito)

B

e allontanare di un passaggio
Iintervento statale dalle ban-
che conferitarie, che continue-
rebberocosiabeneficiarediun
sostegno pubblicomainviain-
diretta: Un meccanismo che
potrebbe convincere i tecnici
della Commissione europea a
non considerare la misura un
aiuto di stato, condizione es-
senziale perchétuttelebanche
possano partecipare all’'opera-

zione senza per questo risulta-

re inristrutturazione (e quindi
sottoposte a una vigilanza piu
ristretta).

Il dossier & nelle mani di Fa-
brizio Pagani, capo della se-
greteriadiPadoan e, sempre al
Tesoro,del direttore generale,
Vincenzo La Via; il tandem la-
voraastrettocontattoconilvi-
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ce dg di Banca d'Italia, Fabio
Panetta, che non piu tardi di
due settimane fa, a Verona
ospite della Fondazione Cari-
Verona, avevaricordato «l'in-
teresse pubblico di un’opera-
zione che possa aiutare leban-
che a liberar risorse da desti-
nare al credito».

Laviarestastrettaperchéc’e
da compensare intervento
(non troppo oneroso) pubbli-
co,appeal privatoevialiberadi
Bruxelles, ma al Mef si ritiene
di poter chiudere entro qual-
chesettimana. Sultavolo,resta
ancheI'ipotesidi un coinvolgi-
mento della Cdp, cosi come
dell'intero sistema banca-
rio: perché se & vero che per
orale due grandibancheitalia-
ne, Intesa e UniCredit, hanno
dettodinonessereinteressate,
c’é chi non esclude un loro ri-
torno di fiammanel caso in cui
I'operazione avvenisse a con-
dizioni di mercato e senza un
particolare stigma per chi vi
prendesse parte.

Ieriil ceodiUniCredit, Fede-
rico Ghizzoni ha ricordato che
un alleggerimento delle soffe-
renze potrebbe accelerare il
consolidamento del settore,
Corrado Passera ha bocciato
'idea di «un’entita statale per
risolvere i problemi delle ban-
che», mailtemahatenuto ban-
co. Conuna consapevolezza: il
nodo da non sottovalutare re-
staquellodeiprezzi,conungap
tra domanda e offerta per gli
nplchesiaggiraancoraintorno
ai 20-30 punti percentuali. Co-
me uscirne? «Dietro al valore,
e quindi al prezzo dei crediti
non performing c’¢il rischio li-
quidita e quello di credito di
questa particolare categoria di
asset»,ragionavaieri Giovanni
Bossi, ad di Banca Ifis, tra gli
specialisti italiani della gestio-
ne attivadeibad loans: «Sel'in-
tervento dello Stato si concen-
tra solo sul primo, pud essere
sostenibile e avere effetti posi-
tivi sul mercato, che non ver-
rebbe alterato ma, al massimo,
ampliato».
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