del passato

Si, le banche europee ed italiane
in particolare sono pil solide
rispetto al passato. In verita gli
istituti italiani sono stati tra quelli
meno beneficiati da aiuti pubblici
durante la fase acuta della crisi.
La loro bassa esposizione a
prodotti opachi come i derivati e
latenuta del settore immobiliare
non hanno infatti procurato
traumi eccessivi nei bilanci
bancari. Tuttavia, la crisi di
fiducia che si & abbattuta sul
debito pubblico italiano nel 2011
ha fatto crollare i prezzi dei titoli
di Stato, i BTp, che erano detenuti
nei portafogli delle banche. ||
conseguente deprezzamento dei
valori delle azioniin Borsa ha
costrettole bancheitaliane a
chiedere ai propri soci denaro
con cui rafforzare il patrimonio.
Nel corso del 2013 sono stati
avviati massicci aumenti di
capitale, per un valore
compiessivo superiore a 10
miliardi. Dopo gli stress test della
Bce, che ha verificato tuttii
bilanci delle principali banche
europee, le banche italiane hanno
dimostrato una buona tenuta.

o

Le crisi bancarie
saranno a carico
degli obbligazionisti

Il principio & che in caso di
fallimento di una banca, il
costo non sia pill a carico di
tuttii cittadini diun paese
(attraverso le casse
pubbliche) madei privati che
detengono azionie
obbligazioni del singolo
istituto. La novita, che &
riassunta con il termine
tecnico di bail-in (traducibile
come salvataggio "da ‘
dentro™), entrera in vigore dal
primo gennaio 2016 ed @ una
delle principali innovazioni
previste dall'Unione bancaria.
Con la crisi di Atene alcuni
Paesi hanno iniziato a
ventilare I'idea di coinvolgere

i privati nei salvataggi per non -

far ricadere l'intero costo
sulle spalle dei contribuenti
dei Paesi creditori. Il
meccanismo del bail-in
costringera a una maggiore
responsabilizzazione da parte
dei banchierie auna
maggiore consapevolezza da
parte degli investitori.
Nessun problema invece peri
depositanti: rimangono
garantiti i depositifinoa
100mila euro.

LE SOFFERENZE BANCARIE:
UNA BOMBA A OROLOGERIA

Larecessione incalzante hamessoin crisi
molte aziende italiane, che dipendonoin
misura rilevante dai finanziamenti bancari..
Specchio delle difficolta & I'esplosione dei
creditiin sofferenza, pili che raddoppiati dal
2010. Un problemaenorme per le banche, che
asua voltafrena ulteriormente il nuovo
credito e accresce le difficolta delle imprese.

LE SOFFERENZE DEL SISTEMA BANCARIO ITALIANO
Sofferenze lorde, dati in milioni di euro

210.000

140000 | e ol i e

Ott 201

2010 20m

L’onda lunga della crisi finanziaria Usa si ¢ abbattuta sulle banche spregiudicate

del Nord Europa ¢ poi su tutto il sistema, in particolare nei Paesi periferici del Sud

Finalmente oggi, dopo la lunga paralisi, i prestiti a famiglie imprese ripartono

Resta il nodo delle sofferenze, i crediti difficili da riscuotere, che continuano a salire

diLuca Davi

Perché in questi ultimi anni accedere a

un prestito & stato piti difficile? E vero

che la crisi economica di questi anni &

stata generata dalle banche? E ancora:

qualeé&lostatodisalutedellebanche eu-
.ropee ed italiane oggi?

Pub sembrare un paradosso,-ma c’é
un lunghissimo filo rosso che collegalo
scoppio della crisi dei mutui subprime
del 2007 con la débacle economica eu-
ropea da cui solo ora, forse, stiamo ini-
ziando ad uscire. L’anello di congiun-
zione sono le banche, ovvero il motore
attraverso cui l'intero sistema econo-
mico vive: se con una mano gli istituti
raccolgonodenarograzieaidepositidei

_ privati, con I'altra prestano soldi alle

aziende, che investono e danno lavoro.
La cinghia di trasmissione, per funzio-
nare alla perfezione, deve basarsi sulla
fiducia, perché i depositanti devono es-
sere sicuri di riavere indietro il loro de-
naro in ogni momento. Ed & proprio la
fiducia che @ mancatain questianni. Un
fiducia che sta tornando ora, grazie al-
I’intervento massiccio delle banche
centrali, dal’americana Federal Reser-
ve alla Banca Centrale Europea.

DOVE SIAMO 0GGI?
Oggi i depositanti europei ed italiani
possono dormire sonni tranquilli ri-
spetto al passato: le banche del Vecchio
Continente sono considerate piu sicure
e solide rispetto a qualche anno fa,
quando in molti temevano una possibi-
le crisi e fallimenti a catena. Il'sistema
bancario nel corso degli anni si & forte-
menterafforzato: attraversogliaumen-
ti di capitale, le banche hanno ottenuto
dai loro azionisti denaro che € servito a
rendere pili solido il patrimonio di qua-
lita primaria, cioe il denaro che devono
detenere obbligatoriamente nelle loro
casseperfarfronteaimprovvisi esborsi.
Per ogni cento euro prestati, infatti, le
banche devono detenerne almeno otto-
dieci euro in cassa (& il cosiddetto Cet1
ratio, unrapporto tra patrimonio e pre-
stiti valutati per la loro rischiosita, che
non puo essere inferiore all’8%).
L’irrigidimentodellerichiestedapar-

te degli entidi vigilanza in Europa é sta-
ta I'inevitabile reazione alla crisi post-
Lehman edei mutuisubprime, chedagli
Stati Uniti ha progressivamente conta-
giato le banche europee, soprattutto
quelle pit spregiudicate, e ha costretto
poi gli Stati (come ad esempio Irlanda,
Gran Bretagna e Belgio) a intervenire
con massicci ajuti di Stato.

‘Per capire come le cose siano miglio-
rate negli ultimi anni, basti pensare che
oggi quasi il 43% delle banche europee
présenta un livello di solidita patrimo-
niale superioreal12% (datiEba), mentre
alla fine del 2010laquota dibanche “so-
lide” eraparisoloal 5% dell’intero setto-
re.Viceversa, se cinqueannifaunaban-
casudueavevaunasolidita patrimonia-
le inferiore al' 9%, 0ggi nessuna banca si
trovaaldisottodiquestolivello. Comesi
vede,ilmiglioramento degliindicie evi-
dente. i

PERCHE IL CREDIT CRUNCH

Per avere un rapporto tra patrimonio e
prestiti migiiore del passato, le banche
pero potevano percorrere anche una
stradadiversarispetto aquella - checo-
me detto hanno pure percorso con gli

aumenti di capitale - dell’incremento .

del numeratore. L’alternativa, infatti,
era quella di una riduzione dei prestiti,
ovveroilhumeroaldenominatore.Ecco
come sispiega come mainel corso degli
ultimi annile erogazioniaimprese e fa-
miglie sisiano progressivamente ridot-
te: & il famoso “credit crunch”, la stretta
al credito. Un fenomeno a cui ha contri-
buito, oltre cheunapolitica pilt restritti-
va delle banche, anche una minore do-
manda da parte delle famiglie e impre-
se, sempre piu sfiduciate sulle sorti del-
I'economia.

Secondoicalcoli del Sole 24 Ore(sive-
dailnumerodel 14 gennaio2015),le pri-
me 5 banche italiane dal 2009 ad oggi
hanno sforbiciatoiprestitiperlacifradi
180 miliardi, una quota parial 12% circa
dello stock totale di impieghi aimprese
e famiglie. Secono i calcoli di Rbs, dal-
I'inizio della crisi bent 600 miliardi di
impieghi sono stati tagliati da tutte le
banche europee.

Oggi pero il sistema si sta risveglian-
do. Complicela massiccia dose di liqui-
dita immessa a forza dalla Banca cen-

traleeuropea,la domanda di prestiti sta
tornando a ravvivarsi. I finanziamenti
cumulatialle imprese, nel trimestre no-
vembre 2014-gennaio 2015, Sono au-
mentati del 4% sullo stesso trimestre di
unanno prima. A correre sonolerichie-
stedinuovimutui, chenellostesso peri-
odo sono saliti annualmente di oltre il
35%, mentre le nuove operazioni di cre-
dito al consumo hanno fatto segnare
una crescitadell’8,1%. Tuttocomedetto,
si deve alla scelta di Francoforte di ab-
bassareilcostodel denaro, oggial mini-
mo storico. Il tasso medio sui prestiti
oggi eal 3,57%. Era il 6,18% prima della
crisi.

IL FARDELLO DELLE SOFFERENZE

I’onda lunga della crisi, che come uno
tsunami ha abbattuto le imprese nel
corso degli anni, e pero testimoniata
dalle sofferenze (i crediti con riscossio-
neincerta), il cuiandamento ¢ ancorain
crescita. A gennalio i crediti di cattiva
qualitid hanno toccato i 185,5 miliardi,
un livello mai visto. Unafatto inevitabi-
le, questo, perché, se é vero cheloscena-
rio macroeconomico appare in miglio-
ramento, ¢ anche vero che ci vogliono
diversi trimestri affinché questo si ris-
pecchinella qualita del credito. La buo-
nanotizia, tuttavia, & che il ritmo di cre-
scita delle sofferenze su base tenden-
ziale evidenzia una flessione rispetto a
dicembredidueannifa, quandohavisto
unpiccoa24,6%,finoadicembre scorso
(+15,2%). Forse la fase peggiore, per il
settore bancario, e davvero alle spalle.

luca.dav@ilsole24ore.com
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