Credito. Il mercato punta su un veicolo con garanzie statali per i crediti deteriorati

Banche, I'ipotesi bad bank
fa volare Mps e Carige

Nuovi acquisti su Siena (+4%), Balza il gruppo di Genova: +11%

r:c.;i;::'mem La fotografia delle banche italiane

s L'ipotesi della bad bank piace
al mercato, che ieri ha premiatoi  Dati in milioni di euro Potenziali
titoli di Cange e Mps con forti HEEEM Eccedenza/carenza di capitale acta:t::za‘:lemi
rialzi e volumi fuori dalla media dopo tutte le misure di rafforzamento post agr
dell'ultimo anno. L'istituto ligure
ha chiuso conunbalzo dell1,27%
.| superando la soglia di 0,07 euro
per azione (a 0,071 euro). Partico-
larmente elevati gli scambi con
volurni a 505 milioni, pari al 596 del € Unicredit
capitale, contro una media degli
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azioni a seduta. Una nuova gior- :
nata all'insegna degli acquisti an-
che per Banca Mps: le azioni han-
nosegnatounprogressodel4,12%,
raggiungendo lasogliadei 61 cen-
tesimi di euro che non vedevano
dainizio dicembre. Anche in que-
sto secondo caso i volumi sono
consistenti: 431 milioni di azioni
scambiate controunamediadegli
ultimi sei mesi di 211 milioni.
Sulmercatoirialzivengonoim-
putatiaduefattori,che stannogio-
cando sui titoli nel periodo pre-
aumentodicapitale, che siterran-
no con ogni probabilita nel mese
dimaggio. Daunapartelacostitu-
zionedellabad bank congaranzie
statalisulmodellodiquantoavve-
nutoin Spagnanel 2012 edall’altra
sull’arrivo di nuovi soci o su una @
possibile aggregazione, che pos- ... ... ... eritr e £ e e e e s e et s
sano rafforzare il capitale dei due
istituti. C’¢ chi, poi, sottolinea co- E Creval . 50 329
me alcuni gestori possano aver
considerato I'opportunita di en-
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releazionirispettoaicorsiattuali.
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qualche investitore, intenziona-
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aiprossimiaumentidi capitale, si [EJ Veneto Banca . 24 570

sia gia mosso per costruire posi-

zioni importanti nel capitale de- - - - e o e
gliistituti. Intanto, sul fronte del-
le banche popolari, prosegue k
liter di conversione del Dlche ... oot e e e,
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Credlto. T1toh in forte r1alzo sullattesa del veicolo salva- conti: il mercato punta sulla garanzia statale per i crediti deteriorati

Eftetto bad bank su Mps e Carige

Il decreto di riforma delle Popolari al voto della Camera entro il 13 marzo

Monica D’Ascenzo
Luca Davi

‘ipotesi della costituzione
di una bad bank, partecipata
dallo Stato, haricevuto il plau-
so dimolti, main occasione del
Forex alcuni banchieri hanno
osservato che I'Italia avrebbe
dovuto muoversi primain que-
stadirezione, imitando quanto
fatto in Spagna tre anni fa. Nel
caso spagnolo venne creata la
societa Sareb, partecipata al
45% dallo Stato e al 55 da ban-
che straniere e alcuni istituti
locali. Allo scorso anno Sareb
avevaacquisito circa 51 miliar-
di, di cui almeno 11 miliardi re-
lativi ad immobili. L’obiettivo
& quello di rivendere i crediti
nei prossimi quindici anni.

In Italia, non manca, comun-
que, il partito di quanti credono
che anche se in ritardo, la bad
bank possa essere un passo riso-
lutivo per diversiistitutibancari
italiani. «La creazione di una
badbanksarebbemolto positiva
in quanto aiuterebbe le banche
di medie dimensioni a liberare
risorse pererogarenuovipresti-
ti. Sarebbe molto positiva anche
la piena.deducibilita fiscale del-
le svalutazioni sui crediti nel-
Panno in cui vengono eseguite
che eliminerebbe uno svantag-
gio normativo per le banche ita-
liane rispetto a quelle europee»
commentano da Intermonte.

Certoéche almomentononé
semplice capire quale possa es-
serel’impattosuiratiodelleban-
che, che potranno beneficiare
dellabad bank. Glianalistinonsi
avventurano ancoraa elaborare
proiezioni perché non esistono
contorni definiti: primo fra tutti
lammontare di sofferenza che
potrebbero essere acquistate.
Nelle ipotesi di parla di 40 mi-
liardidieuro,riducendocosialla
meta l'incidenza delle sofferen-
ze sul portafoglio crediti com-
plessivo. In secondo luogo le
condizioni di cessione sono an-
cora, naturalmente, da stabilire,
prezzo in primis. Sara necessa-
rio capire se 'operazione risul-
tera conveniente per gliistituti.

Ilcaso Carige

Nel caso di Carige, ad esempio,
i crediti deteriorati a fine 2014
ammontavano a 6,482 miliardi
di euro, di cui 3,087 miliardi di
sofferenze. Dalla presentazio-
ne della banca del 12 febbraio
emerge, poi, che la copertura
pericrediti deteriorati & parial
39,9%, mentre perle sofferenze
¢ salita al 58,5%. Prendendo
quest’ultimo caso vorrebbe di-
re che l’istituto riconosce un
valore del 41,5% alle proprie
sofferenze. Nel caso, quindi,
fosse riconosciuto a Carige un
prezzo pil basso, frail 10 e il
20% come accade in media,
Pisituto potrebbe non trovare
conveniente la cessione, in li-
neateorica. Esperti del settore,
perd, fanno notare comele ban-
che devono anche considerare
altricostidicuisilibererebbero
con lacessione come quelli per
ilrecuperodicrediti,diassorbi-

mento di capitale e di finanzia-
mento del credito.

Ilnodo Mps

Per Banca Mps, invece, le soffe-
renze a fine dello scorso eserci-
zioammontavano a 24,3 miliardi
dieuro, conunacoperturasalita
di 650 punti base al 65,3%, men-
trela coperturadei crediti dete-
riorati in generale & salita dal
41,8% difine 2013 al 48,9% difine
dello scorso esercizio. Anche in
questo caso un’eventuale ces-
sione di sofferenze, come peral-
tro gia I'istituto ha cominciato a
farenel corsodelzoi4, portereb-
be auna maggiore «pulizia» del
bilancio, che si potrebbe tradur-
re in una maggiore disponibilita
al credito all’economia reale.
Nonsolo.Siaper Mpssiaper Ca-
rige, la maggiore visibilita sul-
P'operativita attuale dellabanca,
senza la zavorra di pesi del pas-
sato, permetterebbeun piliagile
accordo sia in caso di aggrega-
zioni con altri istituti sia in caso
di ingresso di nuovi soci nel-
I'azionariato.

Il fronte banche popolari
Intanto,sulfronte delle popolari
prosegue l'iter del decreto che
prevede latrasformazione delle
10 maggioribanche popolariita-
liane in societa per azioninel gi-
ro di 18 mesi. Il tempo stringe.
Entro giovedi dovranno essere
presentati gli emendamenti al
provvedimento, che dovranno
poi essere votati in commissio-
netrailz eil 6 marzo. L'approdo
del testo, e il conseguente voto
definitivo, arriverain Aulanella
settimanacompresatrailgeiliz
marzo. Una volta convertito in
Legge, la palla passera a Banca
d'Ttalia, a cui spetta emanare le
disposizioni attuative. Palazzo
Koch, come sottolineato nei
giorni scorsi dal direttore gene-
rale Salvatore Rossi, impieghe-
ra «pochissimo tempo». Occor-
reranno comungue almeno due
mesi per dare spazio a una con-
sultazione aperta agli operatori
del mercato.
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Requisiti patrimonialia confronto

Dati in milioni dt euro ECCEDENZAKA'RENZA DI CAPITALE DOPO TUTTE ; POTENZIALI
LE MISURE DI RAFFORZAMENTO i _ ACCANTONAMENTI
POST AQR
[ mtesa sanpaoto EREEEEEREEE s 2.
Unicredit 11111111 8747 973
P2 Ubi ' 1761 . 390
Banco Popolare 1183 1561
%9 Mediobanca 765 613
Bpm 713 247
Bper 631 480
L] Credem 463 19
Iccrea . 2506 81
Creval 50 329
@ Banca Pop. Vicenza 30 714
Banca Pop. Sondrio " 26 274
Veneto Banca " 24 570
B coriee 7 [ | -814 416
£ » ] 211 4180 .

L'INDICE BANCAklO A PIAZZA AFFARI NELL’ULTIMO ANNO

18000

17000

16000

e N

15000

W

14309.55.54

ALY
i

fw

13000

W

W

AYASY

12000

2014

2015



Barrera
Casella di testo


	1
	2



